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Stimati actionatri,
va prezentam rezultatele inregistrate de catre SIF MOLDOVA la finele
trimestrului 1l 2020 si obiectivele perioadei urmatoare, in acord cu

MO L D O Vaprbate in Adunarea Generala a Actionarilor.

Structura portofoliului

Raportat la valoarea totala a activelor administrate, portofoliul de actiuni cotate detine ponderea
principala, de 72,4% (T3 2019: 68,68%), in timp ce ponderea actiunilor necotate este de 9,7% (T3 2019:
9,3%). Se mentin ca sectoare principale in structura portofoliului, sectorul financiar 45,9% (T3 2019:
43,7%) si sectorul energetic16,3% (T3 2019: 13,5%), raportat la valoarea totala a adivelor.

Valoarea totala a activelor administrate a fost de 2.050 mil. lei (T3 2019: 2.249 mil. le), in timp ce valoarea
unitara a activului net (VUAN) a fost de 1,94 lei (T3 2019: 2,13 lei). Pretul actiunii SIF2 la finele T3 2020
a fost de 128 lei, ceea ce a condus la un discount Pret SIF2/VUAN de 3%.

Performanta financiara

Rezultatul net inregistrat la 30 septembrie 2020 este in suma de 17,2 mil. lei, compus din 19,3 mil. lei
pierdere neta si 36,5 mil. lei castig net din vanzarea activelor reflectat in rezultatul reportat (tratament
contabil conform IFRS 9) si reprezinta 44% din tinta fixata in BVC 2020, apr obat de actionari.

Investitiile in valori mobiliare realizate in primele noua luni ale anului 20 20 au fost in valoare de 101 mil.
lei, reprezentand 96% din tinta aprobata pentru anul 20 20.

Context 1 pandemia COVID -19.

In contextul pandemiei COVID 19, este de asteptat ca, incontinuare, pe parcursul anului 2020 sa se
inregistreze o volatilitate ridicata a cotatiilor pe Bursa de Valori Bucuresti, piata pe care este expus in mare
parte portofoliul SIF MOLDOVA. Conducerea SIF MOLDOVA nu estimeaza dificultati in
onorarea angajamentelor fata de actionari si a obligatiilor fata de terti, disponibilul de

lichiditati prezente si viitoare fiind in linie cu limitele impuse de reglementari si suficient

pentru a acoperi platile curente pe toata durata anului si distributia de divi dende.

Strategia investitionala adaptata contextului.
In acest context, strategia investitionala diferentiata pe portofolile de active administrate, a
reprezentat abordarea optima. Astfel, s-a optat pentru:

V Crestere pentru portofoliul Detineri Majoritar e-abor dare de tip #Aprivate

detineri majoritare existente (real estate, agricol, alte sectoare);

V Recalibrare pentru portofoliul CORE - portofoliul listat ce ofera lichiditate activelor SIF MOLDOVA,
reprezentand principalul generator de venituri;

V Restructurare pentru portofoliul SELL T a continuat procesul de restructurare a portofoliului SELL,
reducandu-se numarul de participatii cu 4 fata de T3 2019, prin vanzarea integrala a acestora.

AProgramul d e20@sicitStvriattaetgei a2 0s i politic
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Accentul pe abordareaeqwi ttyiop pemntirwatiempl ement ar e a

investitionale, conduce la cresterea rentabilitati activelor administrate si asigura
compensarea riscului generat de volatilitatea ridcata a cotatiilor titlurilor listate din
portofoliu.

O succinta prezentare a stadiului si rezultatelor acestor proiecte releva urmatoarele:
V Proiectul imobiliar "Baba Novac Residence" (detinere 100% prin Tesatoriile Reunite SA)
1 Proiectul a fost finalizat , in prezent derulandu-se etapa de incheiere contracte finale de enzare-
cumparare. S-au vandut 362 de apartamente din 363.
1 S-arambursat integral creditul bancar de investitie.
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1 In primele 9 luni 2020 societatea a returnat catre SIF MOLDOVA, prin diminuare de capital, 22,6
mil. lei si a acordat dividende de 8 mil. Lei. Ulterior datei de raportare a mai acordat dividende de
4 mil. lei (conform hotararii AGOA din 12.10.2020).

V Proiectul "Extindere Ferma Afine" (detinere 100% prin Agrointens SA) I are ca obiect exploatarea
fermelor de afine de cultura, suprafata plantata fiind de 86 ha.

V Proiectul "Veranda Mall" (detinere indirecta 37% prin intermediul Professional Imo Partners SA
si Nord SA) i s-afinalizat etapa de extindere cu cca 6.300 mp, cuzona dedicate galeriilor comerciale
si un Cinema multiplex dotat cu 12 sali de proiectie, suprafata inchiriabila ajung and la cca. 34.000
mp.

Mesopota 1a-

Proiectul imobiliar A At r i a Ur ban e e v .o

(detinere 50% prin Straulesti Lac Alfa SA) 1 vizeaza construirea, in 4 faze, a unui ansamblu rezidential ce
include 1.381 apartamente, situat in zona de NV a Municipiului Bucuresti, in vecinatate cu Colosseum
Retail Park si avand acces facil spre zona deord a capitalei. La data de raportare, constructia Fazei 1 (160
apartamente) este finalizata, fiind vandute 92% din apartamentele Fazei 1.Faza 2 a demarat in decembrie
2019 si au fost incheiate antecontracte pentru cca. 24% din apartamente.
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Proiect Faza 1 (finalizata)

V Proiect imobiliar lasi (detinere 100% prin Agroland Capital SA) - Au fost achizitionate active
apartinand societatii IASITEX SA, societatea detine un teren in suprafata de cca 2,83 ha. si o cladire
administrativa (P+8) cu o suprafata construita desfasurata de 4.600 mp, pozition ate in zona centrala
a municipiului lasi. Analizele si proiectiile noastre detaliate au vizat atat calitatea si locatia activelor
achizitionate, cat si potentialul semnificativ de dezvoltare imobiliara a Municipiului lasi. Este in
derulare procesul de elalorare a documentatiei de urbanism.

P. U. Z. B-DUL PRIMAVERII, NR. 2, MUN. IASI, JUDETUL IASI A

WNTIINER ILUSTRARE VOLUMETRICA

*k%k

Responsabilitate sociala - Inacestan, pentru ca "~ nSelegem gravitatea p:
asupra stnktttSii amihotarat sa direciionam elburgentaasi prioritate sprijinul
nostru catre unitatile spitalicesti implicate in lupta contra coronavirus SARS -COV2 pentru
a oferi 0O 1 anst ~ sicgiielor smedigadec i B8um@ totala a sponsorizarilor realizate la
nivelul Grupului SIF MOLDOVA pana la data de raportare, se apropie de 1 milion RON.(detalii in cap. 8.4)

*kk
Eveniment ulterior datei de raportare 1 Initierea procesului de rebranding.
Odata cu noua legislatie europeana am simtit nevoia unui rebranding, ce ne pozitioneaza in domeniul
investititorilor financiari din Romania si regiune si demonstreaza valorile reinnoite. Noul brand reflecta
0 companie cu mentalitate deschisa, cu fler investitional, ce apreciaza curajul si a carei credinta in
potentialul creator de valoare al capitalului romanesc este completata acum de ambitia de a deveni un
jucator cu anvergura europeana, reputat si respectat. Noul nume i EVERGENT INVESTMENTS -
vorbeste des pre o emergenSt spectacul oasa si-0evneracelSlso
ADrive for p e refpomanma ravam ccontinuu, anduranta echipei de profesionisti, ce
valorifica resursele printr -0 abordare riguroasa, inteligenta si creativa in s trategiile de business pentru
a livra performanta. Ne bucuram ca actionarii au inteles importanta acestor schimbari si le multumim
tuturor pentru votul lor din AGEA din 30 oct. 2020 . Precizam ca modificarile vor intra in vigoare doar
dupa avizul ASF.

Cu stima,
Costel Ceocea Claudiu Doros
Presedinte Consiliu de administratie Director general
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{1 anexa 1.1. Situatia activelor si datoriilor SIF Moldova (Reg. ASF nr. 15/2004- A16)

f anexa 1.2. Situatia activelor si situatia detaliata a investitiilor SIF Moldova (Reg. ASF nr.
15/2004 - A17)

2. anexa 2Situatiile financiare la 30.09.2020 intocmite in conformitate cu IAS 34 Raportarea
financiartkt interimart i aplic©ond Nor ma ASF
contabile conforme cu IFRS

3. anexa 3Situatia litigiilor la 30.09.2020

4. anexa 4Raportari BVB, ASFla 30.09.2020

NOTA 1

Structura raportului respecta prevederile Legii 24/2017 si Regulamentului ASF nr. 5/2 018 . Pentru
comparabilitatea informatiilor, SIF Moldova mentine aceeasi structura a rapoartelor periodice si la nivel
trimestrial/semestrial. In mod complementar, structura raportului respecta si prevederile Normei ASF nr .
39/2015 privind aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare
Financiara, aplicabile entitatilor autorizate , reglementate si supravegheate de ASF.

n

r


http://www.sifm.ro/raportari/semestriale/2012/anexa%2016.PDF
http://www.sifm.ro/raportari/semestriale/2012/anexa%2017.PDF
http://www.sifm.ro/raportari/semestriale/2012/anexa%2017.PDF
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Raport trimestrial  conform : Legii nr. 24/2017, art. 65; Reg ASF nr . 5/ 2018 pri
instrumente financiarat.1B0O. operazi uni de piazt,
Data raportului  : 13noiembrie 2020

Denumirea emitentului : Societatea de Investitii Financiare MOLDOVA SA

Sediul social : Str. Pictor Aman nr.94 C, Bacau

Tel./fax/e -mail : 0234576740 / 0234570062 / sifm@sifm.ro

CIF: 2816642

EUID : ROONRC. J/04/2400/1992

LEI : 254900Y100025N04US14

Capital social subscris si varsat :98.947.917,6 lei

Numarul actiunilor emise :989.479.176

Valoarea nominala : 0,1 lei/actiune

Structura actionariatului : 100% privata

Free float : 100%

Nr. Registru ASF:  PJRO7'AFIAA/040002

Piata reglementata pe care se tranzactioneaza valorile mobiliare emise

Bursa de Valori Bucuresti, ctg. Premium

Identificatori internationali: Bursa de Valori Bucuresti: SIF2; ISIN: ROSIFBACNORO; Bloomberg:
BBGID BGOOOBMN5F5; Reuters: SIF2.BX

Domeniul de activitate.

TIPUL SOCIETATII DE

INVESTITII Cadrullegal - SIF MOLDOVA SA este incadrata in categoria Administrator

E Mol AFIA de Fonduri de Investitii Alternative (AFIA) autorizata de Autoritatea de
SIF Moldova este un AFIA, o\, o\ eghere Financiara cu nr. 20/23.01.2018  si functioneaza cu
pozitionat in principal pe piata . . . . .. .
romaneasca, ca fond inchis cu  '€spectarea prevederilor Legii 24/2017 privind emitentii de instrumente
investiti  preponderent in financiare si operatiuni de piata si Legii 31/1990 privind societatile si Legii

actiuni, cu grad mediuderiscsi nr.74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii altenative.
plasamente  temporare de
lichiditate in instrumente cu . . . -
venit fix Scopul T cresterea valorii activelor administrate.

Domeniul principal de activitate al societatii il constituie efectuarea de
investitii financiare.

Obiectul de activitate consta in:

Societatea este in curs de . . . . . . .
a) administrarea si gestlonarea instrumentelor flnanC|are, instrumentelor

autorizare ca Fond de

e Al Tt de tip financiare derivate si altor instrumente calificate astfel prin
F.LA.S. destinat reglementarile autoritatii competente;

investitorilor de retail, cu b) administrarea si gestionarea de actiuni/obligatiuni si a Ite drepturi ce
politica de investitii

decurg din acestea la societatile netranzactionate sau inchise;
c) administrarea riscurilor;
d) alte activitati auxiliare si adiacente activitatii de administrare colectiva.

diversificata.
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1 Analiza activitatii

1.1. Evolutii . Obiective. Performant e.

Evolutia valorii activelor administrate.

Indicator T32019 T32020 T32020T732019 %
Total activ (mil lei) 1.845 2.249 2.361 2.050 -9
Activ net (mil lei) 1.726 2.094 2.195 1.909 -9
VUAN (lei) 1,74 2,13 2,23 1,94 -9
Pret piata (lei) 1,20 1,43 1,61 1,28 -11
Discount (%) Pret piata / VUAM 31 33 28 34 +1pp

Evolutia VUAN / Pret SIF2 / Discount (YoY)

2.5 - . 0 - 40%
= VUAN (RON) Pret SIF2 (RON) === Discount (%)

- 35%

2 -
- 30%
15 - - 25%
- 20%
11 - 15%
- 10%

0.5 -
- 5%
0 - - 0%

Sep'l9  Oct Nov Dec lan Feb Mar Apr Mai lun lul Aug  Sep'20

Evolutia structurii portofoliului.

Structura activelor T32019 2019 T32020 T32020132019 p
(% din val. totala a activelor)
Actiuni, din care: 82,8 77,9 81,4 82,1 +4,2
- cotate 71,7 68,6 72,2 72,4 +3,8
- necotate 11,1 9,3 9,2 9,7 +0,4
Titluri de participare AOPC + OPCVM (ur 11,5 11,3 12,5 13,2 +1,9
Instrumente monetare (depdisfmnibilitati) 4,0 9,8 4,3 2,8 -7,0
Alte active 15 1,1 1,8 1,9
Structura portofoliului I T3 2020 (% din valoarea totala a activelor)

unitati de fond 13.2

Mentinerea ponderii t
principale in actiuni, o

respectiv actiuni cotate actiuni necotate -— 9.7

instrumente monetare D’— 2.8

Obiectiv:

alte active |- 1.9
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20

Evolutia numarului de participatii.

numar societati din portofoliu

64
Obiectiv:

49
Scaderea numerica a 46 45

participatiilor si cresterea

expunerii/ emitent, astfel

incat sa determinam in
mod direct influente pozitive

4 - - - —

2018 T3 2019 2019 T3 2020

Evolutia expunerii sectoriale.

Financiar 41,5 43,7 45,4 45,9 +2,2
Energie 15,8 13,5 16,0 16,3 +2.8
Industria prelucratoare 9,5 8,5 8,0 7,7 -0,8
Imobiliare 7,6 6,4 6,4 6,5 +0,1
Alte sectoare 8,9 5,8 5,6 5,7 -0,1
Expunerea sectoriala 17 T3 2020 (% din valoarea totala a activelor).
Obiectiv: alte active — 17.9
Mentinerea sectoarelor energetic — 163

financiar si energetic cu
ponderi importante in

il ind. prelucratoare — 7.7
4 imobiliare [ 6.5
alte sectoare - 5.7
Top companii/detineri din portofoliu T T3 2020
TOP COMPANII DIN PORTOFOLIU %detinere in capitalt > 1% din val.
social al emitentului totala active
BANCA TRANSILVANIA 6,7 38.4
ROMGAZ 1,9 10,5
AEROSTAR 15,0 50
TRANSGAZ 2,3 3,8
BRD 0,5 2,9
TESATORIILE REUNITE 100 2,5
PROFESSIONAL IMO PARTNERS 31,4 2,3
AGROINTENS 100 2,2
SIF TRANSILVANIA 49 2,1
OMV PETROM 0,03 1,9
SIF BANAT CRISANA 3,5 1,9
AGROLAND CAPITAL 100 1,7
STRAULESTI LAC ALFA 50 1,7
MECANICA CEAHLAU 73,3 1,2
TOTAL 78,0
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Evolutie comparativa SIF -uri T3 2020/ T3 2019

In cadrul sectorului in care activeaza, SIF MOLDOVA se situeaza pe primul loc in ceea ce priveste
capitalizarea, cu 1,45 mld. lei, aceasta in conditiile in care numarul de actiuni SIF2 a scazut de la
1.002.179.176 la 989.479.176 in urma diminuarii capitalului social. In acelasi timp, inregistreaza al doilea

cel mai mic discount al pretului fata de VUAN, respectiv 34%, comparativ cu 33% la 30.09.2019.

mil lei SIF1 SIF2 SIF3 SIF4 SIF5|
Activ net 30.09.2020 2,625 1,910 1,074 1,488 1,912
Activ n€30.09.2019 2,574 2,095 1,203 1,558 2,138
Evolutie NAV 20/19% 2.0 -8.8 -10.7 -4.6 -10.6
Lichiditati 30.09.2020* 225 58 58 56 13
Lichiditati 30.09.2019* 151 220 132 55 96
Evolutie lichiditati 20/19% 49.3 -73.7 -56.3 2.5 -86.2
Investitii termenurt 30.09.2020 1,375 1,514 965 1,108 1,773
Investitii termen scurt 30.09.2019 1,665 1,557 935 1,165 1,888
Evolutie investitii termen scurt 20/1! -17.4 -2.8 3.3 -4.9 6.1
Rezultat net 30.09.2020 42 17** -18 -24 35
Rezultat net 30.09.2019 127 113 164 76 118
Evolutie profit 20/19% -133.5 -850 -110.9 -132.0 -70.2
Capitalizare 30.09.2020 1,071 1,267 850 573 1,018
Capitalizare 30.09.2019 1,268 1,449 655 596 1,271
Evolutie capitalizare 20/19% -15.5 -12.6 29.7 -3.8 -19.9
VUAN 30.09.2020 5.1007 1.9401 0.4967 1.8958 3.660¢9
Pret 30.09.2020 2.070 1.280 0.393 0.730 1.950
Discount pret/ VUAN 30.09.2020 -59.4 -34.0 -20.9 -61.5 -46.7
Discount pret/ VUAN 30.09.2019 -50.7 -32.9 -46.1 -62.8 -40.6
DIVIDEND 2019 0 0.06 0.0355 0 0.1
DY% 0.00 4.69 9.03 0.00 5.13
nr actiuni 517,460,72 989,479,17 2,162,443,7S 784,645,20 522,149,14

*Disponibilitati, depozite, titluri de stat

** Rezultatul net inregistrat la 30.09.2020 este de 17,2 mil. lei, compus din 19,3 mil. lei pierdere neta si36,5 mil. lei
castig net din vanzarea activelor reflectat in rezultatul reportat (tratament contabil conform IFRS 9) .
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i Portofolii. Strategii. Rezultate

SI'F MOLDOVA are definite trei p o MA@ fORII ITIAARERCOREO , |‘

Administrarea participatiilor din portofoliu s -a realizat pe coordonatele strategiilor multianuale si a

Programului de activitate 2019, respectiv:

V Crestere pentru portofoliul DETINERI MAJORITARE -abordare de tip fApriva
sectoarelor real estate, agricol, alte sectoare;

V Recalibrare pentru portofoliul CORE - portofoliul listat ce ofera lichiditate activelor SIF MOLDOVA,
reprezentand principalul generator de venituri;

V Restructura re pentru portofoliul SELL 1 continuare restructurare/vanzare a portofoliului de
actiuni Ai storico.

Portofoliul i COREO

La 30.09.2020, portofoliul CORE avea o pondere de cca. 71,8% in activele totale (30.09.2019: 67,6%) si
cuprindea emitenti de top listati la BVB (ex: TLV, TGN, SNG, SIF-uri, SNP, ARS) cu o valoare de 1.472,4
mil. lei, reprezentand 116% raportat la capitalizarea bursiera a SIF MOLDOVA ( 1.266,5 mil.lei).

Context

Luna septembrie 2020 a reprezentat momentul recunoasterii evolutiei calitative din ultimii ani a pietei de
capital romanesti, 0 data cu upgradarea acesteia la statutul de piata emergentaAstfel, primele 9 luni ale
anului 2020 au fost marcate de asteptarea investitorilor privind upgradarea si de criza generata de
pandemia de COVID-19. Influenta pozitiva a intrarii intr -0 zona investitionala superioara a fost
contrabalansata de influentele negative produse de criza economica generata pandeng.

Ca urmare a acestor factori, majoritatea emitentilor au inregistrat scaderi accentuate YTD, cele mai
relevante fiind in cazul SNP (-25,1%), SNG ¢23,3%) sau TGN ¢21,1%).Scaderi importante s-au inregistrat
si in cazul emitentilor bancari, in cazul BRD (-17,9%) si in cazul TLV, care ofera dividende si actiuni
gratuite, scaderea a fost mai redusa (8,9%). Se observa ca factorii negativi au inclinat balanta spre scadere,
pana in acest moment.

Pana la sfarsitul anului, evolutiile vor fi marcate de evolutia pandemiei/ crizei sanitare, de vestile privind
aparitia unui vaccin, precum si de rezultatele alegerilor din SUA.

Evolutia portofoliului CORE in functie de expunerile sectoriale.
1.2.1.1. Sectorul financiar - bancar
Sectorul financiar i bancar reprezenta, la 30.09.2020, 45,8% din total active fata de 43,7% 1a30.09.2019.

BANCA TRANSILVANIA (TLV) - Per spectivele de profitabilitate v
provocate de crizele sanitara sieconomica in desfasurare, respectiv de presiunea asupra ratelor dobanzilor
datorita scaderii dobanzii de politica monetara la 1,5%, respectiv a scaderii ROBOR precum si de
probabilitatea unei cresteri a costului riscului de credit.

Conform raportului la S1 2020, publicat de banca, rata creditelor neperformante NPL este de 4,35% la S1

2020. Solvabilitatea bancii CAR, fara profitul semestrului 1 2020 , este de 19,67%, iar daca includem
profitul, aceasta este de 20, 91 %. EficienSa oper a:
confortabil, de 47,6%. Gradul de acoperire cu provizioane totale a expuneilor neperformante conform

EBA este de 107%Datele financiare ale BANCII TRANSILVANIA conf i rmk f aptul <c¢ct ban
adecvatt I kicomrd omitvad i | al -bpoztikimdtimaibuna deoatrin,crizé dini2008. i nt

10
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Conform declar at i i | or managementudciufir Blkencdiin Teaosd mivan a a
dec ©Ot “n urmt cu cO©teva |l uni, inclusiv “n domeniil
are capital 11 st i cfhiindaintSaetzeee c 0 @ o .@isarda:e Rrofit.ro iulie 2020)

BRD-SOCIETE GENERALE (BRD) i BRD are la inceputul actualei crize o calitate mult mai buna a
activelor decatint i mp u | crizei din 2008, cand rata crediteloa
nivelul de 4% la 30.06.2020. Rata fondurilor proprii a ajuns la 30.06.2020 la 27%, sustinuta de
repartizarea profitului 2019 la rezerve, indicand un surplus de capitalizare ce ar putea fi distribuit
actionarilor in anii urmatori.

Ne asteptam ca scaderea dobanzilor stresterea costului riscului de credit sa afecteze indicatorul ROE al
bancii in 2020. Desi pe termen scurt, pretul BRD nu pare sa aiba catalizatori de crestere in conditiile in
care banca nu mai acorda dividende pentru 2019, consideram ca pe termen mediu,actiunea BRD are
perspective bune deoarece nivelul ridicat al capitalizarii ofera premisele reluarii distributiei de dividende
din anul viitor.

*k%
SOCIETATILE DE INVESTITII FINANCIARE (SIF) - Detinerile in SIF -uri reprezentau la 30.09.2020
3,9% din activele totale.

1.2.1.2 Sectorul energetic
Ponderea sectorului energetic in total active la 30.09.2020 reprezenta 16,3% fata de 13,5 % la 30.09.2019.

ROMGAZ (SNG) Desi in anul 2020 pretul gazului a scazut substantial fata de anul 2019, conform BVC

2020 rectificat aprobat in AGOA din 23.10.2020 , in 2020 profitul individual al ROMGAZ va fi similar celui

realizat in 2019, deoarece profitul anului 2019 a fost afectat de provizioane substantiale. Noua centrala
lernut este estimata sa inceapa functionarea din iu
nivel bun si in 2021, compensand impactul unor preturi estimate la gaze mai mici.

OMV PETROM (SNP) Comparativ cu anul precedent, perspectivele conpaniei s-au imbunatatit, in

conditiile in care:

V Exista premisele modificarii Legii offshore , mai avantajos pentru investitori, in noua sesiune
parlamentara. Declinul anual al productiei de 5% va fi astfel reversat in conditiile in care se va lua
decizia deinvestitii in Neptun Deep.

V S-ainlocuit obligatia de a vinde 50% din productie pe pietele centralizate cu cea de a vinde maxim 40%.

Conducerea a reiterat angajamentul de a distribui dividende mai mari decat in anul precedent, chiar in

conditiile unei profitabilitati mai scazute, pe seama capitalurilor proprii si a lichiditatilor mari.

TRANSGAZ (TGN): Valoarea proiectelor TRANSGAZ pentru perioada 2020-2029, pentru care s-a luat

decizia de investitie sau care sunt in curs de &ecutie, este estimata la aprox 1,27 mid.euro. Valoarea
proiectelor majore TGN pentru perioada 2020 -2029, pentru care s-a luat decizia de investitie (FID) este

estimata la aprox. 766,34 mil. euro si va fi acoperita in procent de 32% din surse proprii si de 68% din

surse atrase. Includerea valorii acestor proiecte in baza de active reglementate (BAR) va asigura in
urmatorii ani cresterea importanta a veniturilor reglementate.

Managementul TRANSGAZ considera ca proiectele de investitii vor avea caezultat crearea unor culuoare
noi de transport gaze naturale, esentiale pentru transportul, atat pe piata interna cat si pe pietele din
regiune, a cantitatilor de gaze naturale descoperite in Marea Neagra dar si pentru integrarea Romaniei in
traseele transfrontaliere ale Coridorului Sud -Est/Nord -Vest al Europei si reducerea gradului de

dependenta de i mportul de gaze natwurale din Rusia.
din surse diversificate, in caz de necesitate de la Hub-ul de la Baumgarten sau din perimetrele off shore

ce vor fi exploatate. Conducta BRUAfaz 1v a f i finalizatt ~n toamna acesée
"nc©t gazul st poatt circula at©t cttre Bulgaria c
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122. Portofoliul ADet.iGrugulfSIF Mgldoyao r i t ar e O

La data de 30 sept. 2020, activele celor 7 filiale ale Grupului SIF MOLDOVA inregistrau o valoare de 178,9
mil lei, reprezentand 8,73% din activele totale ale SIF MOLDOVA.

Componenta Grupului SIF MOLDOVA a fost reatestata de ASF - Atestatul nr. 23/22.10.2018 (Raport
curent din 23.10.2018):

- detinere di'recta Tip societate Pondgre in tota
Denumire filiala SIF MOLDO\Aﬁ;ometatea mama (inchisallistata) 36(\)cg\§/)e28/;0
(0] 0 g

1 AGROINTENS SA Bucuresti 99,99 Necotata 2,18
2 AGROLAND CAPITAL SA Bacau 99,99 Necotata 1,74
3 ASSET INVESRBacau 99,99 Necotata 0,00
4  CASA SA Bacau 99,32 Necotata 0,66
5 MECANICA CEAHLAU SA Piatra Ne 73,30 BVBREGS (MECF 1,17
6 REGAL SA Galati 93,02 BVBATS (REGL) 0,52
7 TESATORIILE REUNITE SA Bucure 99,99 Necotata 2,46
Total 8,73

Conform Strategiei si politicii de investii a SIF MOLDOVA are o strategie investitionala de dezvoltare a

Portofoliului Private Equity, caracterizata prin:

a) implementarea de proiecte in diferite sectoare de activitate si dezvoltarea de afaceri pe companiile
din portofoliul istoric al SIF MOLDOVA.

b)i nvestitiile din cadrul acestui portofoliu repr.
dezvoltarea unor detineri majoritare existente (real -estate, masini agricole,
agribusiness), dar si noi investitii (real -estate, agribusiness)  si ofera oportunitati de crestere

pe termen mediu sau lung.
Abordarea de tip fprivate equity i presupune

Reguli aplicate conform legislatiei AFIA X ) R ) i
0] |mpI|care activa in prolecte antreprenorlale,
V' Reguli aplicate conform legislatiei AFIA ce conduce la cresterea rentabilitatii activelor
V  Politica de investitii tip private equity prin care se dobandeste i . -
controlul asupra socacedchsadgar administrate si da posibilitatea de a
de investiti multianuala si cu limitele de risc legale si compensa riscul unor posibile involutii ale

prudentiale ale SIF Moldova, fara a reprezenta principala

nolitica investitionala participatilor SIF MOLDOVA in companii

V  SIF Moldova este actionar cu detinere de peste 99% in toate  listate.
societatile necotate. In selectarea i monitorizar
in societati necotate, SIF Moldova aplica un nivel ridicat de . . - .
diligenSt personal ul detina ©O parte din investitile prezentate in

profesionale adecvate pentru activitatile specifice domeniului paragrafele de mai jos se afla in perioada de

|nvest|_onaI:_anaI|_ze financiare, jl_mpl ice, comerciale si tehnice, crestere/dezvoltare, iar altele parcurg in

negociere, incheiere de acorduri si contracte. ) . ) ) .
V Aceste active sunt evaluate continuare perioada de maturitate a ciclului

procedurile de evaluare, valoarea lor fiind raportata lunar . de viata a unei afaceri.

1.2.2.1. AGROINTENS SA i Proiect cultura afine "Extindere FERMA AFINE"
(www.agrointens.ro )

Agrointens SA este 0 societate a carei activitate consta in exploatarea si valorificarea culturilor de afine.

Descriere proiect:  Proiectul are ca obiect infiintarea si dezvoltarea de ferme pentru culturile de afine.
In prezent, sunt in diverse stadii de dezvoltare fermele Visteal jud. Brasov, Mandra 1 jud. Brasov si
Popestii jud. Arges. La sfarsitul perioadei de raportare suprafata plantata a fost de 86 ha.

Investitie SIF MOLDOVA: 7,1 mil euro.
Stadiu actual:

Operational: S-au desfasurat lucrarile agricole de sezon.
Dezvoltare:
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V Ferma Vistea - s-a obtinut PUZ referitor la obiectivul de investitie hala de frig. In derulare obti nere
Autorizatie de construire.

V Ferma Popesti - s-a finalizat extinderea fermei prin plantarea suprafetei de 3,5 ha, ajungandu-se astfel
la 0 suprafata nou plantata de 18,5 ha.

Posibilitati de exit: Recuperarea investitiei se va realiza dindividende, rambursari de capital si vanzarea
investitiei estimata a se realiza in cca. 10 ani de la lansarea proiectului.

Rezultate financiare 9 luni 2020

Indicatorid AGROINTENS (mii lei) BVC 202( Realizat 9 luni 20z Realizat 9 luni 2020 / B0 (%)

Venituri totale 9.631 8.769 91

Cheltuieli totale 12.300 9.611 78

Profit net/(Pierdere) -2.669 -842 n.a.
1.2.2.2. AGROLAND CAPITAL SA 1 Proiect imobiliar lasi

Premise: Societatea a fost infiintata cu scopul fructificarii oportunitatilor investitionale din domeniul
agribusinessi imobiliare in vederea crearii de valoare pentru actionari. Au fost achizitionate active
apartinand societatii lasitex SA, pozitionate in zona centrala a municipiului lasi, cu un potential
semnificativ de dezvoltare imobiliara pe toate segmentele: rezidential, office si comercial:

V teren detinut in suprafata de cca 28.300 mp;

V cladire administrativa (P+8) cu o suprafata construita desfasurata de 4.600 mp.

Stadiu:

V Finalizare faza de demolare curatare teren.

V In derulare documentatie pentru obtinere PUZ ansamblu multifunctional (locuinte, birouri, servicii),
cu firma de arhitectura.

Rezultate financiare 9 luni 2020

Indicatord AGROLANDAPITAL SA (mii lei) BVC 202(  Realizat 9 luni 20z Realizat 9 luni 2020 / BVC 202(

Venituri totale 5.529 652 1,1
Cheltuieli totale 6.789 818,8 12
Profit net/(Pierdere) -1.260 -753,6 n.a.

1.2.2.3. ASSET INVEST SA

In procedura de lichidare conform AGEA din 30.04.2020.

In baza procesului initiat de societatea mama SIF Moldova, AGEA din 30.04.2020 a hotarat :

V Aprobarea vanzarii activelor financiare, activitatii societatii si transferul salariatilor catre CASA SA
(societate din cadrul Grupului SIF MOLDOVA). Obiectiv realizat.

V Numirea lichidatorului societatii, lichidarea si radierea societatii.

Bilantul de lichidare se va inchide la 03.112020, iar radierea societatii este estimata pentru decembrie

2020.

1.2.2.4. CASA SA

Societatea administreaza active imobiliare proprii si apartinand SIF MOLDOVA si presteaza activitati de
servicii administrare imobile aflate in proprietatea SIF MOLDOVA.

Societatea a preluat de la Asset Invest SA incepand cu 01.07.2020, activitatile avand ca obiect:

V monitorizare a informatiilor si evenimentelor care privesc societatile din portofoliul SIF MOLDOVA,

V lichidizarea societatilor din Portofoliul SELL al SIF MOLDOVA- pe baza de contract de mandat.
Detalii in raportul curent din 01.07.2020 privind actele juridice incheiate cu o societate din cadrul
Grupului SIF MOLDOVA. Operatiunea se inscrie in strategia de optimizare a structurii Gupului SIF
MOLDOVA si a fost comunicata de catre societateamama in cadrul Raportului Consiliului de
administratie aferent T1 2020.
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Totodata in conformitate cu Hotararea nr. 3 a Adunarii Generale Extraordinare din 30.04.2020, societatea
a achizitionat activele (participatiile) detinute de Asset Invest S.A., activitatea societatii fiind completata
cu administrarea societatilor din portofoliul propriu.

La data de 30.09.2020 portofoliul de actiuni al CASA SA este format din 45 de societati, din care 9
functionale si 37 in lichidare judiciara (faliment).

Portofoliul imobiliar la 30.09.2020 este format dintr -un numktr de 10 active
V suprafaSa utilt exclusivit 5.213 mp;
V suprafaSa utilt “nchiriatt 3.191 mp;
V suprafaSt utilt disponimpil £ pentru “nchiriere

Rezultate financiare 9 luni 2020

BVC 2020

Indicatorid CASA SA (mii lei) rectificat Realizat 9 luni 202  Realizat 9 luni 2020 / BVC 2020 (
Venituri totale 3.780 1.509 40
Cheltuieli totale 3.471 1.585 45,6
Profit net/(Pierdere) 309 -76 n.a.

Nota : Pe perioada starii de urgentasi starii de alerta la nivel national, activitatea comerciala in unele spatii
detinute de societate a fost temporar suspendata. Estimam ca veniturile obtinute in 2020 vor fi afectate de
pandemia cu Covid 19, fara a periclita continuarea activitatii.

1.2.2.5. MECANICA CEAHLA U SA

Societatea produce echipamente agricole pentru prelucrarea solului si distribuie: (i) tractoare Steyr, (ii)
echipamente de erbicidat Project si (iii) incarcatoare frontale Stoll.

In primele 9 luni 2020, societatea a introdus in portofoliul de produ se 0 noua marca proprie de masini de
erbicidat tractate si purtate, cu capacitati in gama 600 i 3.500 litri care se comercializeaza sub numele
Clasic, Prima si Atomizor.

Estimam ca veniturile obtinute in 2020 vor fi afectate de pandemia Covid -19 si de seeta pedologica, fara
a periclita continuarea activitatii, dar cu efecte asupra profitabilitatii societatii.

Rezultate financiare 9 luni 2020

Indicatorid MECANICA CEAHLAU SA (miile  BVC 202( Realizat 9 luni 20z Realizat 9 luni 2020 / BVC Z0aX
Venituri totale 35.481 15.591 43,9
Cheltuieli totale (exceptand impozitul pe profit 33.111 16.476 49,7
Profit net/(Pierdere) 2.409 -1.083 n.a.

1.2.2.6. REGAL SA

La 30.09.2020 societatea mai avea 6 spatii comerciale plus sediuladministrativ, cu o suprafata construita
desfasurata de 2.336 mp. Societatea continua vanzarea spatiilor comerciale, conform strategiei aprobate.

Estimam ca veniturile obtinute in 2020 vor fi afectate de pandemia Covid -19, fara a periclita continuarea
activitatii, dar cu efecte asupra profitabilitatii societatii.

Rezultate financiare 9 lu ni 2020

Indicatorid REGAL (mii lei) BVC 202( Realizat 9 luni 20z Realizat 9 luni 2020 / BVC 202(
Venituri totale 1.238 429 34,6
Cheltuieli totale (exceptand impozitul pe profit 1.222 560 45,8
Profit net/(Pierdere) 13 -131 n.a.
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1.2.2.7. TESATORIILE REUNITE SA
Proiect imobiliar rezidential "BABA NOVAC RESIDENCE"
(www.babanovac -residence.ro)

Proiectul imobiliar "Baba Novac Residence"(detinere 100% prin Tesatoriile Reunite SA)

V Proiectul a fost finalizat , in prezent derulandu-se etapa de finalizare a semnarii contractelor de
vanzare-cumparare. S-au vandut 362 de apartamente din totalul de 363.

V S-au rambursat integral creditele bancare de investitii si de TVA.

V In baza hotararii AGEA din 04.12.2019 s-a restituit capital catre actionari prin diminuare de capital i n
valoare de 22,6 mil. lei, in cursul S1 2020.

V In luna martie 2020 s -a finalizat tranzactia privind achizitia unui teren in Bucuresti, in suprafata de
19.353 mp, in vederea unei dezvoltari imobiliare.

Evenimente corporative :

V 14.08.2020 i AGEA a aprobatvanzarea activului situat in Bucuresti, str. Spataru Preda , nr. 5 compus
din teren in suprafata de 11.480 mp si constructii in suprafata de 9.232 mp (demolabile).

V Eveniment ulterior datei de raportare: societatea a mai acordat dividende de 4 mil. lei conform
hotararii AGOA din 12.10.2020.

Rezultate financiare 9 luni 2020

Indicatorid TESATORIILE REUNITE SA (mii BVC 202C Realizat 9 luni 20z Realizat 9 luni 2020 / BVC 202(

Venituri totale 35.975 34.328 98,1
Cheltuieli totaléexceptand impozitul pe profit) 31.813 23.822 76,7
Profit net/(Pierdere) 994 6.726 676

*k%k

Mentiune: Portofoliul Private Equity are in monitorizare si societatile:

V NORD SA (detinere 18,14% din capitalul social) siProfessional Imo Partners SA (detinere 31,42%din
capitalul social) care participa direct/indirect la implementarea proiectului  "Veranda Mall"  Bucuresti

V STRAULESTI LAC ALFA SA (detinere 50% din capitalul sacial) care implementeaza proiectul "Atria
Urban Resort”  Bucuresti.

1.2.2.8. Proiect imobiliar centrul comercial "VERANDA MALL"
(www.verandamall.ro)

Descriere : Proiectul investitional a constat in construirea centrului comercial "VERANDA MALL" din
Bucuresti si operarea acestuia prin intermediul societatii Veranda Obor SA. Centrul comercial este un mall
de proximitate, situat intr -0 zona dens populata cu vad comercial, ObofrColentina. "VERANDA MALL" a
fost inaugurat la 27.10.2016.

Caracteristici pro iect: GLE (suprafata construita desfasurata) cca. 67.000 mp; GLA (suprafata
inchiriabila) cca. 34.000 mp dupa extindere; nr. magazine chiriasi: 100; grad de ocupare: 97%

Investitie : Valoarea investitiei SIF MOLDOVA se ridica la 14,3 mil euro. SIF MOLDOVA detine indirect
in Veranda Obor SA o participatie de cca. 37% prin intermediul Professional Imo Partners SA (PPLI) si
Nord SA (NORD), societati listate la BVB - segment ATS.

Stadiul actual - La inceputul anului 2020 mall -ul functiona la capacitatea maxima prin finalizarea
extinderii  centrului comercial "Veranda Mall" cu cca 6.300 mp, galerii comerciale si Cinema multiplex
dotat cu 12 Sali (operator Cinemaxi Slovacia). Pana la 23.03.2020 mal-ul a functionat cu toate spatiile
comerciale deschise, inclusiv salile de cinema-
19, mall-ul si-a intrerupt temporar activitatea, functionand doar magazinele alimentare, farmacii, pet

shop, s.a.Fiecare modificare legislativa /dispozitie pe tema Covid-19, sa reflectat in traficul inregistrat in

mall, scaderea fiind cu cca. 15% fata de anul anterior.
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1.2.2.9. STRAULESTI LAC ALFA SA

Proiect imobiliar rezidential "ATRIA URBAN RESORT"

(www.atriaresort.ro )

SIF MOLDOVA investeste in proiectul imobiliar "ATRIA URBAN RESORT", dezvoltat prin intermediul
societatii STRAULESTI LAC ALFA SA. Proiectul vizeaza construirea a 1.381 apartamente, in 4 faze, pe
suprafata de teren de cca. 9 ha, situata in zona de NV a municipiului Bucuresti, in vecinatate cu Colosseum
Retail Park si avand acces facil in zona de nord a capitalei.

Investitie: SIF MOLDOVA este actionar in societatea STRAULESTI LAC ALFA SA, alaturide CityRing
Property SRL si dl Liviu Lepadatu care asigura si managementul dezvoltarii proiectului imobiliar.
Investitia totala a SIF MOLDOVA este de 8,3 mil euro, ultima transa de 2 mil. euro fiind varsata in iulie
2019. Finantarea proiectului este asigurata atat cu capital propriu, cat si cu imprumut bancar, imprumut
obligator, iar valoarea de realizare estimata a proiectului este de peste 100 mil. euro. Societatea, prin
hotararea AGEA din 06.12.2019 , a aprobat o emisiune de obligatiuni nelistate, inscopul cofinantarii Fazei
II', cu urmatoarele caracteristici: valoare de 16,7 milioane lei, maturitate de 3 ani, cupon fix de 8% p.a., la
nivelul pietei, oferite spre subsciere exclusiv actionarului SIF Moldova S.A. In luna decembrie SIF
Moldova a subsciis integral emisiunea de obligatiuni.

Stadiul actual:

V Faza l1:
9 cuprinde un numar de 160 de apartamente (studio-uri, doua si trei camere) finalizate la sfarsitul
anului 2019;

9 stadiu vanzari i 92% contracte de vanzare cumparare/antecontracte vanzari apartamente;
9 intrimestrul 1 2020 societatea a rambursat integral imprumutul de la Banca Transilvania aferent
finantarii acestei faze.
V Faza 2 (398 apartamente):
9 au inceput lucrarile in decembrie 2019;
1 data finalizare executie: august 2021;
1 au fostincheiate antecontracte pentru cca 24% din apartamente.

Rezultate financiare 9 luni 2020

Indicatorid STRAULESTI LAC ALFA SA (mii BVC 202( Realizat 9uni 2020 Realizat 9 luni 2020 / BVC 202(
Venituri totale 72.975 50.240 68,8
Cheltuieli totale (exceptand impozitul pe profi 62.317 37.162 59,6
Profit net 9.442 11.529 122

123. Portofol i ul

Pentru atingerea obiectivelor investitionale prevazute in Strategia si politica de investitii a SIF MOLDOVA
si Programul de activitate 2020, SIF MOLDOVA a continuat reducerea ponderii Portofoliului SELL,
portofoliu selectat pe baza criteriilor de lichiditate, performanta si potential de crestere reduse. Astfel, la
30 septembrie 2020, ponderea portofoliului SELL era de 1,56% din valoarea totala a activelor, fata de
2,06% la 30 septembrie 2019, strategia principala aplicata fiind de restructurare prin vanzare.

In masura in care pozitile din acest portofoliu sunt vandute, lichiditatile alimenteaza necesarul
investitional al SIF MOLDOVA.

Pana la data de 30 septembrie 2020 au fost vandute participatiile detinute de SIF MOLDOVA la
urmatoarele societati:

V URB Rulmenti Suceava(URUL) i vanzare integrala pachet, valoare de vanzare 1,7 millei;

V CASA DE BUCOVINA (BCM)i vanzare partiala pachet.

AGRICOLA INTERNATIONAL - Ca parte a strategiei SIFMOLDOVA in raport cu acest emitent, a fost
demarat un program de achizitie actiuni Agricola International de pana la 10% din capitalul social.
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S-a participat activ la Adunarile Generale ale Actionarilor | a societatile din portofoliu, au fost transmise
intrebari adresate Consililor de Admimistratie ale societatilor din portofoliu, au fost contestate hotarari
ale adunarilor generale ale actionarilor care afectau interesele actionarilor minoritari, au fost transmise
solicitari de convocare a Adunarii Generale a Actionarilor.

1.2.4. Stadiuli mplementar ii programului investitional 20 20

SIF MOLDOVA a analizat si implementat investitii conforme cu directiile si principiile enuntate in cadru |
Programului de activitate 2020, aprobat de catre actionari (AGOA din 27 aprilie 2020).

(mil. lei) Program de activitate ZD Realizata T3 202( % realizare
Program investitional total, din cai 105 101 96
1 CORE 79
1 Unitati de fond 22
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2

Pozitia si performanta financiara

Situatiile financiare individuale interimare simplificate pentru perioada de noua luni incheiata la 30
septembrie 2020, au fost intocmite in conformitate cu IAS 34 iRaportarea
aplicand prevederile Normei 39/2015 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu

Standardele

reglementate si

de

ASF.

ditate. s t e

fi

Internationale de Raportare Financiara ( i | F R 8plicabile entitatilor autorizate,
supravegheate

S i

In intelesul Normei 39/2015, IFRS reprezinta standardele adoptate potrivit procedurii prevazute de
Regulamentul (CE) nr.1606/2002 al Parlamentului European si al Consiliului din 19 iulie 2002 privind
aplicarea standardelor internationale de contabilitate, cu modificarile si completarile ulterioare.

2.1

U Situatia individuala a rezultatului global:

Rezultatul global. Cheltuieli de administrare. Pozitia financiara.

vanzarea activelor financi&eTOCI)

2018 9 luni 201¢ 2019 9 luni 202(
Venituri Retratat
Venituri din dividende 95.594.50f 96.351.62¢ 97.667.83"  39.203.30;
Venituri din dobanzi 2.427.37%  2.983.97¢ 4.221.74: 2.246.32:
Alte venituri operationale 4.848.62: 1.729.60: 2.237.211 879.76¢
Ct?lstig net/ '(Pierde're nethn activele financiare la valoarea ju (16.200.762 44.165.64° 79.182.41; (41.952.33
prin de profit sau pierdere (FVTPL)
Castig net din vanzarea activelor nefinanciare 256.705 - - -
Castig net dineevaluarea investitiilor imobiliare - - 632.131 -
Cheltuieli
(Pierderi)/Reluarea pierderilor din deprecierea activelor 1.533.62¢ (13.500) (249.579 (45.256
(Constituiri)/Reluari ale provizioanelor pentru riscuri si cheltuis - 996.402 2.196.96 37.573
Cheltuieli cu salariile, indemnizatiile si alte cheltuieli asimilate (23.313.351 (11.801.947 (29.935.965 (12.480.94¢
Alte cheltuieli operationale (10.014.164 (6.599.479) (9.915.247 (6.041.122
Profit/(Pierder@ per at i onal () 55.132.55¢ 127.812.29: 146.037.51 (18.152.69<
Cheltuieli cu dobanda aferenta datoriei din contracte de leasi - (54.436) (35.336) (30.300
Profit/(Pierdere) inainte de impozitare 55.132.55¢ 127.757.86. 146.002.17' (18.182.99:
Impozitul pe profit (4.972.610 (14.942.54€ (18.632.548 (1.110.959
Profit net al/ (Pierdere neta a) perioadei 50.159.94¢ 112.815.31( 127.369.62° (19.293.95Z
Alte elemente ale rezultatului global
Alte castiguri diderecunoasterea actl\_/elor financiare la valo i 535 916 423,500 i
justa prin alte elemente ale rezultatului global
Cresteri/ (Scaderl) aIe_ rezervei din reevaluarea imobili 52 666 24792 (140859 20.282
corporale, neta de impozit amanat
Castig net/ (Pierdere aptdin reevaluarea activelor financit
evaluate la valoare justa evaluate prin alte elementa ale rezt 12.845.40¢ 265.700.50. 341.465.71. (186.193.23¢
global (FVOCI)
Alte elemente ale rezultatului gloBatlemente care nu VO 1, gqq o7, 266.261.21° 341.748.35. (186.172.95:
reclasificate in profit sau pierdere
Castig net/(Pierdere agtlin reevaluarea obligatiunilor FVTOCI - - 130.959 (120.208
Alte gl_emen_te ale_ rezul'gatului gloldalelemente care vor i i 130,959 (120.208
reclasificate in profit sau pierdere
Alte elemente ale rezultatului globadtal 12.898.07: 266.261.21; 341.879.31 (186.293.15¢
Total rezultat global aferent exercitiului financiar/perioadei 63.058.02. 379.076.52 469.248.93: (205.587.11
z;izdjrl]tea)tul pe actiune de baza si diluat (profit net / (pierdere n 0.0504 01141 0.1290 (0,0196]
Rezultatul pe actiune de baza si diluat (incluzand castigul reali 0,0038 01621 0.2008 00175

Pierderea inregistrata de Societate in perioada de 9 luni incheiata la 30 septembrie 2020 a fost cauzata in
principal de pierderea neta nerealizata din reevaluare activelor financiare la valoarea justa prin profit sau
pierdere (FVTPL), in suma de 42 mil. lei, ca urmare a efectului nefavorabil pe care criza generata de
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epidemina COVID 19 la avut asupra pietelor financiare internationale si na ionale, cu impact asupra
valorii juste a unitatilor de fond si actiunilor detinute de Societate, clasificate in acea sta categorie.

Rezultatul global a fost influen at semnificativ si de pierderea neta din reevaluarea activelor financiare
FVTOCI inregistrata in primele 9 luni ale anului 2020, in suma de 186,2 mil lei, determinata in special de
scaderea preturilor actiunilor listate din portofoliu, clasificate in aceasta categorie (in principal Banca
Transilvania si Romgaz), ca urmare a scaderii cotatiilor instrumentelor financiare la Bursa de Valori
Bucuresti, din motivele mentionate anterior.

Incepand cudatade li anuari e 2018, odata cu intrarea in v
cazul actiunilor, in functie de clasificare lor, castigurile sau pierderile din vanzare se reflecta fie in profit
sau pierdere (in cazul activelor financiare FVTPL), fie direct in Rezultat reportat (in cazul activelor
financiare FVTOCI), spre deosebire de perioada
Financiare: recunoastere si evalwuareo, ele erau

In consecinta, incepand cu anul 2018, conducerea considera ca indicator al performantei Societatii
Rezultatul net, incluzand alaturi de Profitul net / (Pierderea neta) si castigul realizat din vanzarea activelor
financiare FVTOCI.

2018 9 Lni 2019 2019 9 luni 2020

Retratal
Profit net al/ (Pierdere neta a) perioadei 50.159.94¢ 112.815.311 127.369.62" (19.293.95Z
Cagtlg _aferent cedarii activelor financiare FVOCI*, net de i 43.201.28! 4749066 70411.76! 36.501.02
reciclat in rezultatul reportat
II§\e;éu(|:tle)1tul net (incluzand Castig aferent cedarii activelor fina 93.361.23 160.305.98 197.781.39 17.207.07

* reprezinta o reclasificare din alte elemente ale rezultatului global in rezultat reportat

U Cheltuieli de administrare
Procentul mediu lunar al Procentul mediu lunar al cheltuielilor de administrare reprezinta 0,08% din
cheltuielilor de administrare  valoarea activelor totale, fiind inferior comisioanelor medii platite

reprezinta 0,08 %, din valoarea  societatilor de administrare de catre fondurile de investitii (0,10% - 0,40%).
activelor totale
y

Structura cheltuielilor de administrare

Cheltuieli de administrare (lei)

Cheltuieli cu salariile, indemnizatiile si asimilate, din care: 12.660.53
1 salarii siindemnizatiéxclusiv participarea la profit a salariatilor si administratorilor, daca 12.210.41¢
1 contribu®sociale 270.53C
9 cheltuieli cu pregatirea profesionala 179.587
Cheltuieli cu prestatii externe si alte cheltuieli operationale 2.479.49]
Cheltuieli privind energia si apa 249.22°¢
Cheltuieli cu combustibil si materiale 128.44C
Cheltuielile de administrare cuprind cheltuielile direct legate de desfasurarea activitatii curente a
Societatii.

In cadrul cheltuielilor de administrare, ponderea principala (82%) este detinuta de cheltuielile cu
personalul si asimilate (salarii, indemnizatii, ajutore sociale, contributii sociale si cheltuieli pregatire
profesionala ale personalului si administratorilor). Pentru mai multe detalii privind cheltuielile cu
salariile, indemnizatiile si alte cheltuieli asimilate, impartite in cheltuieli fixe si variabile, a se vedea nota
7 la Situatiile financiare individuale la 30 septembrie 2020.

Cheltuielile privind prestatiile externe si alte cheltuieli operationale reprezinta 16% din totalul
cheltuielilor de administrare si cuprind, in principal, servicii de monitorizare a societatilor din portofoliu,
de consultanta profesionala, administrare spatii si arhiva, asigurari, cheltuieli postale si abonamente,
chirii, redevente, taxe de concesiune, cheltuielile de protocol, deplasari, cheltuieli cu intretinerea si
reparatiile, alte cheltuieli operationale.
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U Situatia individuala a pozitiei financiare:

31 decembrie 30 sep 31 decembrie 30sep

2019
Active Retratat
Numerar si conturi curente 278.239 786.980 1.291.80% 312.311
Depozite plasate la banci 74.536.92¢ 222.994.77°  97.167.141  56.751.74t
Active financiare la valoare justa prin profit sau pierdere 341.800.42¢ 341.642.66¢ 389.164.16: 346.584.51
Active financiare la valoare justa prin alte elemente ale rezultatuluig 1.441.126.06 1.668.745.04 1.830.970.48 1.629.344.25
Obligatiuni la cost amortizat 7.821.97¢ 7.839.381 24.530.59: 17.630.04!
Obligatiuni la valoare justa prin alte elemente ale rezultatului global - - 3.942.27C 3.951.91¢
Investitii imobiliare 3.505.27:< 3.505.27< 4.137.404 4.137.40¢
Imobilizari necorporale 26.723 65.307 58.092 40.097
Imobilizari corporale 8.461.441 8.131.22¢ 7.907.094 7.785.39¢
Active reprezentand drepturi de utilizare a activelor suport in contrac - 970.788 974.181 931.448
Alte active financiare la cost amortizat 8.556.152 2.585.658 3.809.574 3.044.76¢
Alte active 192.852 260.597 168.914 409.109
Total active 1.886.306.07 2.257.527.68 2.364.121.70 2.070.923.00
Datorii
Datorii din contracte de leasing - 884.429 1.002.104 968.156
Dividende de plata 34.768.76¢ 31.977.81¢ 31.036.10( 47.643.77
Provizioane pentru riscuri si cheltuieli 2.565.45¢% 1.569.054 368.488 330.915
Datorii privind impozitul pe profit amanat 69.143.317 113.025.97¢ 122.787.03t 85.555.53:
Datorii privind impozitul pe profit curent 1.669.21¢ 6.996.431 7.912.06C 4.751.91¢
Datorii financiare la cost amortizat 12.140.53( 4.238.89: 1.016.121 583.834
Alte datorii* 3.608.96< 1.163.94¢ 2.515.951 1.251.167
Total datorii 123.896.25. 159.856.55. 166.637.86( 141.085.29:
Capitaluri proprii
Capital social 526.723.35. 526.723.35. 521.004.76. 514.402.38
Rezultatul reportat 717.946.80( 858.596.89¢ 881.728.40¢ 822.695.21
Rezerve din reevaluarea imobilizarilor corporale 8.850.22¢ 8.875.01¢ 8.698.494 8.718.77¢
Rezerve din reevaluareg activelor financiare evaluate la valoare ju 50444957 743.195.32¢ 79563448 572.820 0L
elemente ale rezultatului global
Actiuni proprii (28.598.935 (47.044.535 (30.335.310  (4.453.000
Beneficii acordate angajatilor sub forma instrumentelor de capitaluri 12.931.07¢ 7.064.80C  20.142.44¢  13.077.64’
Alte elemente de capitaluri proprii 107.733 260.276 610.568 2.576.67:
Total capitaluri proprii 1.762.409.82 2.097.671.13 2.197.483.84 1.929.837.70
Total datorii si capitaluri proprii 1.886.306.07 2.257.527.68 2.364.121.70 2.070.923.00

*Beneficiile acordate angajatilor sub forma de actiuni la 31 decembrie 2018 si 30 septembrie 2019 au fost reclasificate din Alte
datorii, in capitaluri proprii, pentru consecventa in prezentare.

La 30 septembrie 2020, activele totale ale SIF Moldova au scazut, in principal din cauza diminuarii
semnificative a valorii activelor financiare FVTOCI, determinata in special de scaderea preturilor
actiunilor listate din portofoliu, clasificate in aceasta categorie, si a activelor financiare FVTPL,
determinata in special de scaderea valorii juste a unitatilor de fond, clasificate in aceasta categorie, din
motivele mai-sus mentionate.

Scaderea datoriilor totale a fost determinata in principal de diminuarea datoriei privind impozitul amanat
aferenta rezervei din reevaluarea activelor financiare FVTOCI care a scazut pana la 30 septembrie 2020.
Impozitul pe profit amana t a fost calculat si inregistrat in conformitate cu prevederile IFRS.

I n cadrul Aduntrii Generale a AcSionarilor din dat
dividend brut de 0,06 | ei pe acSiungt ttwttard &HI9. 6%
financiar 2019, data de inregistrare fiind 19 mai 2020 (ex -date 18 mai 2020), iar data platii, 11 iunie 2020.

La 31 decembrie 2019, Societatea a reconsiderat tratamentul contabil folosit anterior pentru beneficiile
privind parti ciparea la profit a administratorilor, directorilor si salariatilor sub forma de actiuni,
inregistrand cheltuiala (in perioada in care serviciile au fost prestate), in corespondenta cu o crestere a
capitalurilor proprii, in conformitate cu IFRS 2 Plata pe baza de actiuni. Anterior, Societatea a inregistrat
aceasta cheltuiala (in perioada in care serviciile au fost prestate), in corespondenta cu o datorie (inclusa in
categoria Alte datorii), in conformitate cu IAS 19 Beneficiile angajatilor .
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2.2.

Indicatori de performanta

9 luni 201¢
Indicatorul lichiditatii curente 8,2 17,1 11,6 7,5
Viteza de rotatie a debitéidrerti 33 10 12 22
Viteza de rotatie a activelor imobilizate 0,06 0,09 0,10 0,03
Profit net / (Pierderea neta) pe actiune (lei/actit 0,0504 0,1141 0,1290 (0,0196]
Rezultatul pe actiune de baza (lei/actiune) 0,0938 0,1621 0,2008 0,0175
Specificatii:

V  Indicatorul lichiditatii curente = active curente/ datorii curente

V  Viteza de rotatie a debitelor-clienti =sold mediu creante/cifra afaceri x nr zile aferent perioadei de raportare

V  Viteza de rotatie a activelor imobilizate = venituri din activitatea curenta /active imobilizate

V  Rezultatul pe actiune de baza (lei/actiune) = (profit net/(pierdere neta)+castig din cedarea activelor FVTOCI)/numar actiuni
Note:

(1) Cifra de afaceri include veniturile din dividende, din dobanzi, alte venituri operationale si castigul net din activele financiare la valoarea justa
prin profit sau pierdere

(2) Rezultatul pe actiune, respectiv profitul net pe actiune au fost calculate folosind numarul med iu de actiuni in circulatie (i.e excluzand actiunile
rascumparate si incluzand actiunile alocate salariatilor si administratorilor in cadrul programului Stock Option Plan).

2.3. Gradul de realizare al BvVvC 2020
Venituri totale 88,8 42,4 48
Venituri financiare 87,8 41,6 47
1 venituri din dividende 85,1 39,2 46
1 venituri din dobanzi bancaeligjatiuni 2,7 2,2 83
9 venituri nete din diferente de curs - 0,2 n/a
Alte venituri operationale 1,0 0,8 77
Cheltuieli totale (69,5) (60,6) 87
Cheltuieli financiare (31,6) (42,1) 134
9 pierderi din active financiare FVTPL (30,9) (42,0) 136
1 cheltuieli comisioane tranzactii (0,7) (0,2) 14
Cheltuieli ale activitatii curente (37,9) (18,5) 49
Profit/(Pierdere) brut(a) 19,3 (18,2) 94
Impozit pe profit (3,4) (1,2) 32
Profit/(Pierdere) net(a) (A) 15,9 (19,3) -122
Castig net disedarea activelor FVTOCI (B) 23,1 36,5 158
Rezultat net (C) = (A)+(B) 39,0 17,2 44

La 30 septembrie 2020, Rezultatul net inregistrat a fost de 17,2 mil lei, sub nivelul bugetat, castigul net din
vanzarea activelor financiare FVOCI de 36,5 mil lei fiind diminuat de pierderea cauzata de impactului
crizei legate de epidemia COVID 19.

Principala cauza apierderii nete nerealizate provine din reevaluare activelor financiare FVTPL (mai mare
decat pierderea bugetata pentru aceasta categorie de active pentru intreg anul 2020) ca urmare a efectului
nefavorabil pe care criza generata de epidemiaCOVID 19 a avuto asupra pietelor financiare internationale
si nationale, cu impact asupra valorii juste a unitatilor de fond si actiunilor detinute de Societate, clasificate
in aceasta categorie.

In contextul epidemiei COVID 19, este de asteptat ca, incontinuare, pe parcursul anului 2020 sa fie o
volatilitate ridicata a cotatiilor pe Bursa de Valori Bucuresti, piata pe care este expus in mare parte
portofoliul SIF Moldova. Desi pe termen scurt conducerea Societatii a luat in calcul cotatii depreciate, cu
impact asupra valorii activelor Societatii, pe termen mediu si lung, este de asteptat ca pietele sa resoarba
si efectele acestei crize. In principal, masurile care au fost luate de statele din toata lumea, dar si in
Romania, atat pe cele de raspuns propiu-zis la epidemie, cat si cele economice, sunt de natura a restabili
increderea in mediul economic si social, in particular in pietele financiare si de marfuri.

Nivelul mai scazut al veniturilor din dividende se datoreaza in principal faptului ca Banca Transilvania,
principalul contributor pentru aceasta categorie de venituri, distribuie dividendele cu ex -date in T4 2020.

In acelasi timp, cheltuielile activitatii curente inregistrate (principala categorie de cheltuieli), reprezentand
49% din totalul bug etat pentru anul 2020, au fost sub nivelul de 75% corespunzator primelor 9 luni.
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3 Actiunea SIF 2 |la BVB

R
Numar actiuni: 989.479.176
Valoarea nominala: 0,1 lei Piata pe care setranzactioneaza actiunea SIF 2:Bursa de
Capital social: 98.947.917,6 lei . . . . .
Capitalizare: et b Valori Bucuresti, categoria Premium, incepand cu data de
30.09.2020 (260 mil euro) 01.11.1999.

Pret: 1,28 lei, EPS: 0,13 lei, PER: 9,8DIVY: 46%  Evidenta actiunilor si actionarilor este tinuta in conditiile
legii, de catre SC Depozitarul Central SA.

Evolutia actiunii SIF2 in perioada 3 0.09.20197 30.09.20 20

| 7 50ty - o P 1238 |

o .- e ‘ N. S ey b ~ ey - o
ny nr
(Sursa: Bloomberg Finance)
Randamente: actiunea SIF 2, VUAN SIF 2, BET -FI
Randamentela 30.092Q0%) Actiunea SIF2 BETFFI VUAN SIF2|
| . . 1lluna -1,54 0,39 0,58
nformatii conexe in "
Codul de Guvernanta 3 lun! -2,29 -1,83 3,15
Corporativa 6 luni -3,40 6,62 10,68
al SIF Moldova 12 luni -10,49 -1,31 -9,02
Cap.16. Evaluarea
performantei companiei si a
Analiza de risc (1Y, serii zilnice): actiunea SIF 2 / BET -Fl
Indicator Actiunea SIF2 BETFI
Volatilitate anualizata (%) 28,44 24,70
Beta 0,75 1

* Volatilitate (12L) = volatilitate anualizata
** Beta = senzitivitate pret la miscarile pietei
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4 Managementul riscurilor

SIE Moldova stabileste si mentine in Functia de administrare a riscurilor este asigurata de catre
mod permanent si operativ functia de compartimentul M anagement Risc, care detine un rol principal in
administrare a riscurilor, care este  definirea politicii de administrare a riscurilor , urmarind incadrarea
independenta ierarhic si functional de o0 rilor |a care este sau la care poate fi expusa societate in profilul
activitatile care genereaza expunere la . i . .
fisc si are acces la toate informatile ~ d€ risc asumat de catre Consiliul de Admlnlstratle. SIF MOLDOVA .
relevante. are adoptate masuri, procese sSi t
identi ficarea, mtsur ar e a, admi ni st

moment a riscurilor la care este sau ar puteafi expusa.

Obiectivele structurii de conducere, in cadrul politicii de administrare a riscurilor, sunt gestionarea
prudenta a riscurilor astfel incat sa se prevint i
avea asupra activitatii societatii ducand la nerealizarea scopurilor propuse, la producerea unor pierderi
neplanificate sau necontrolate, sau la producerea unoralte efecte negative.Iln determinarea apetitului si
tolerantei la risc, SIF MOLDOVA tine cont de toate riscurile relevante la car e este expu
specificului activitatii sale, influenta preponderenta fiind data de riscul de piata

Eficienta sistemului de management al riscurilor este evaluata semestrial de catre Conducerea
executiva, Comitetul de audit si Consiliul de Administratie si se realizeaza conformprevederilor art.45 din

Reg. ASF nr .2/ 2016 privind aplicarea principiizdtepr d
reglementate ki supravegheate de ASF, modificat si

Cn urma examinktrii

V politicii de administrare a riscurilor 11 a mbsur
a riscurilor;

V mbsuril @prentwat e emedi erea deficienSelor aptrute
riscurilor;

V. "ndeplinirii funcSiei de administrare a riscurila

V mbksurilor menite st asigure separarea funcSional a

Consiliul de Admadnidatade 5198.2620an ¢ ® @ d 1 0 &stemul detadministrare

a riscurilor din cadrul SIF MOLDOVA in S1 2020 a fost eficient si adecvatinraportcu nat ur a act i v

1i politica de investi $Sii a SI'F MOLDOVA.

Pers onalul Compartimentului Management Risc:

1. Sonia Fechet administrator de risc, coordonator compartiment (nr.reg. ASF:PFR13 2FARA/040050)
2. Elena Rebeii administrator de risc (nr.reg. ASF :PFR13?FARA/040049)

4.1. Profilul de risc
Profilul derisc  reprezinta ansamblul expunerilor SIF MOLDOVA la riscuri reale si potentiale. In functie

de valorile istorice si curente ale indicatorilor de risc, de limi tele de toleranta si apetitul la risc stabilit de
Consiliul de Administratie, profilul de risc al SIF MOLDOVA este urmatorul:

e Nivel risc Nivel risc la
Profilul global de risc asumat de Tip risc asumat 30.00.20
SIF Moldova estg unu.I mgdlu, Risc de piata Mediu Mediu
corespunzator unui apetit la risc Riscul de emitent Mediu Scazut
diu . - ST
medid Riscul dechiditate Scazut Scazut
Riscul de credit si contrapartit Mediu Scazut
Riscul operational Mediu Mediu
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La data de 30 septembrie 2020, indicatorii de risc calculati pentru riscurile relevante la care este sau ar
putea fi expusseS|l Fc MOMOO¥¥ni tel e de toleranSt, apet
de Consiliul de AdmiVAi straSie al SI'F MOLDO

In perioada 01.01.2020-30.09.2020 nu au fost sesizate depasiri ale limitelor de risc la nivelul profilului
global de risc, au exceptia riscului de piata, al carui indicator masurat la 31.03.2020 a depasit nivelul de
risc asumat, ca urmare a turbulentelor de piata generate de pandemia Covid19 (ex: BVB a inregistrat in
data de 23 martie 2020 o volatilitate anualizata de 84%, mai mare chiar decat valoarea de la momentul
prezentarii OUG 114/2019).

In perioada urmatoare, SIF MOLDOVA va monitoriza efectele pandemiei asupra pietei de capital, context
in care si-a recalibrat plajele de toleranta la risc ale indicatorului de risc de piata. Astfel, este monitoriza t
in permanenta riscul de piata si impactul acestuia asupra BVC 2020 si Programului investitional 2020,

SIF MOLDOVA fiind pregatita sa ia masurile cele mai adecvate pentru a asigura continuitatea activitatii in
conditii de profitabilitate pentru investitori.

Principalele activitati desfasurate in perioada 01.01.2020 - 30.09.2020:

V Revizuirea Politicii, Profilului si a procedurilor de administrare a r iscurilor in acord cu noua legislatie
aplicabila fondurilor de investitii alternative;

V Evaluarea profilului de risc al societatii;

V Calcularea indicatorilor de risc stabiliti conform procedurilor de administrare a riscurilor si analiza
incadrarii acestora in limitele de toleranta la risc aprobate;

V Analize de risc cu privire la investitiile propuse de catre compartimentele cu functie de administrare a
portofoliului;

V Monitorizarea zilnica a incadrarii activelor din portofoliu in limitele  prudentiale;

V Urmarirea indeplinirii masurilor stabilite prin Planul anual de raspuns la risc si prin fisele de raportare
a evenimentelor de risc operational;

V Analiza incadrarii categoriilor de active pe clase de risc in functie de gradul de lichiditate;

V Analiza si calculul masurilor de risc de raportare institutionala (Anexa IV la R.231/2013).

4.2. Principalele riscuri la care este expusa societatea.

In activitatea sa SIF MOLDOVA este expusa la diverse tipuri de riscuri care sunt asociate portofoliului de

valori mobiliare (actiuni, obligatiuni), in special portofoliului de instrumente financiare tranzactionate pe

piata de capital, acestea fiind cele mai importante tipuri de riscuri cu care se confrunta. Principalele riscuri
la care este supusa societatea $1 MOLDOVA sunt:

1. Riscul de piata , cu subcategoriile: riscul de pozitie/pret, riscul valutar, riscul ratei dobanzii

Riscul de lichiditate , cu subcategoriile: riscul de cashflow, riscul de lichiditate a activelor

Riscul de emitent , cu subcategoria: liscul de concentrare.

Riscul de credit si contrapartida

Riscul operational , cu subcategoriile: riscul aferent tehnologiei informatiei (IT), riscul aferent

raspunderii profesionale, riscul de conformitate, riscul de model, riscul asociat activitatilor

externalizate, riscul privind spalarea banilor si finantarea actelor de terorism .

6. Alte riscuri, cu subcategoriile: riscul de reglementare, riscul sistemic, riscul strategic, riscul
reputational, riscul manifestarii unui conflict de interese, riscul asociat activitatilor desfasurate de
filialele societatii .

7. Ri scul de ne " ncadrare a activelor SIF MOLDOVA ' n

arwbn

4.3. Sistemul de limite prudentiale.

La data de 30 septembrie 2020, activele din portofoliul SIF MOLDOVA s e ~ n c a din imitedel
prudenSi al e l egal e. -8009.2¢2@ mu s-ada ~0OLle@ls2OAod dept
prudenSiale | egale:
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4.3.1 Limite privind nivelul expunerilor p e categorii de active raportat la activele totale

conform Raportarii de activ net lunar din 30.09.2020 T Legea nr.243/2019, art.35, alin (2):

a) Val ori mobiliare 1 instrumente al e pi edeiexmoemes
val oril or mobiliare sau a emisedau ganadatetde lnostat membeyde | m (
autorittbtSile publice | ocal eS aslaeu sdtea tourlguain i nsermeb rpuu, b | die
care fac parte unul sau mai multe state membre i | i mi t a &086rdin active l'imitt ce
maj or at £t n@@mum 40kba ,cu condi Sia ca valoarea totalt a
FIAIRinfiecare dintre emitenSii "~ n care are deSineri de p
din valoarea activelor totale.

MenSionktm ct existit dout deSineri "n aceastt categ
V expunerea pe emitent TLV ( 38,37%) , careseincadreaza " n | i mita maxi mkt de d:

care este atent urmaritkt prin mecanisme de monito
V expunerea pe emitent SNG (10,50%)
Cei doi emitenSi car e uddppeipitasmistdd® dn totahadtiver.i d u a |

b) 1. Val or i mobiliare i instrumente ale pieSei
acel ui ap-il igmup B308ndin active
Denumire grup Val oare de pi a.{ Pondereintotal active SIF
cf. Reg. ASF nr.9/201et)( Moldova%o)

STRLULE" TI dincar& ALFA, 52.257.06} 2,55

1 actiuni 34.495.68 1,68

1 obligatiuni 17.761.37¢ 0,87
b) 2. Val or i nmsthuindnte a rad e ipi e Sei amsen det entitek 5
apar gn and grupului din care face parte AFIA care administreazt respectivul FIA - limita

admist: 40% din active.

Val oare de pia-.t Pondere in total active SIF
Denumire ASF nr.9/2014 Moldova
(lei) (%)
Actiuni AGROINTENS 44.779.14 2,18
Actiuni AGROLAND CAPITAL 35.588.83 1,74
Actiuni Asset Invest 0 0,00
Actiuni CASA 13.624.00 0,66
Actiuni MECANICA CEAHLAU 23.916.64 1,17
Actiuni REGAL 10.660.264 0,52
Actiuni TESATORIILE REUNITE 50.346.47 2,46
TOTAL GRUP SMOLDOVA 178.915.35 8,73
¢) Expunerea la riscul de contraparte intr -0 tranzac$Sie cu instrumente

tranzac$Sionate “n afar a ipliieietl & r 208ordiy shaiven e mdiferénede
contraparteauédsteeanut ac Si e

d) Expuner ea gl oibsaumantelé fingnciaredderivate T Iimita adminsuk :
deptyiyeasct valoarea t-ouestdchazula acti vul ui

e) Valoarea conturilor cu+leinmiet a :i20¥rdinnaativee rLenitaypobatei

fi deptkitt pcChh%kclbacmadi muam ca sumel e respective s
de participare, din plasamente ajunse |l a scadenzt
portofoliu, iar depbtpereapeespadti mai simane filee90 d
Cn activul net la 30.09.2020, val oarea conturilor oc

0,02% din valoarea activelor.

f) Depozite bancare constituitelfmi da S30#ibactive.a ac e

Denumire & Valoare depozite (Reg ASF nr.9/Z6%) Pondere in total active SIF Mold®sx

Eximbank 49.809.91 2,43
BRDGSG 4.737.734 0,23
Banca Transilvania 2.152.511 0,10
Total depozite 56.700.15 2,77
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